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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或完整
性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而
引致的任何損失承擔任何責任。

於2020年到期的500,000,000美元7.5厘優先票據

（股份代號：5880）

修訂除牌框架

業務營運及復牌計劃的最新進展

及

持續停牌

本公告由中國山水水泥集團有限公司（「本公司」，連同其附屬公司「本集團」）根
據香港法例第 571章證券及期貨條例第XIVA部的內幕消息條文及香港聯合交易
所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）第13.09及13.24A條而作出。

茲提述本公司日期為 2017年10月27日、2017年12月29日、2018年5月17日及2018年5

月29日的公告（「該等公告」），內容有關（其中包括）聯交所建議取消本公司上市地位；
上市委員會決定維持上市部有關啟動取消本公司上市地位的程序的決定，惟啟
動日期由 2018年6月30日延長至 2018年10月31日，在此期間，本公司應 (i)恢復公眾
持股量及 (ii)解決不適宜上市的事宜；及本公司提出的要求覆核上市委員會決定
的覆核申請。除非另有界定，本公告所用詞彙與該等公告所界定者具有相同涵義。
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修訂除牌框架

有關上市規則項下除牌框架的修訂（「有關修訂」）已於 2018年8月1日（「生效日期」）
生效，據此，聯交所可在發行人持續停牌18個月後將其除牌。對於緊接生效日期
前已遭決定啟動取消上市地位的程序及受除牌通知期約束的發行人而言，有關
決定及通知期對相關發行人仍具效力。

於日期為2018年5月17日的函件內，上市委員會知會本公司，其決定維持上市部
有關根據上市規則第 6.01(2)條及╱或第 6.01(4)條之規定，啟動取消本公司上市地
位的程序，及將啟動日期由2018年6月30日延長至2018年10月31日的決定，在此期間，
本公司應 (i)恢復公眾持股量及 (ii)解決不適宜上市的事宜。本公司已尋求上市（覆
核）委員會覆核上市委員會作出的上述決定，上市（覆核）委員會訂於 2018年8月21

日召開覆核聆訊。在有關修訂生效後，根據上市規則第 6.01A(2)(c)條，取消本公
司上市地位的決定及上市委員會施加的除牌通知期將繼續對本公司有效。

業務營運及復牌計劃的最新進展

本集團的業務營運

山東山水連同其附屬公司為本公司的主要境內附屬公司，根據截至 2017年12月
31日止年度的未經審核管理賬目，彼等對本集團於截至 2017年12月31日止年度
的收入及利潤貢獻超過80%。自其成立以來，新董事會一直與山東山水的前任管
理層及其他主管機關進行積極、有效的溝通，旨在理順山東山水的控制權。截至
今日，新董事會一直保持積極溝通，盡力找尋其他切實可行的解決方案，以理順
山東山水的控制權，其中包括重組山東山水的董事會。詳情請參閱本公司日期
為2018年7月27日的公告，內容有關 (1)山東山水執行董事選舉及副總裁委任；及 (2)

山東山水管理層的最新進展。

本公司於2018年6月26日刊發了其截至2017年12月31日止年度的未經審核管理賬目，
根據該管理賬目，本公司於2017年的收入、利潤及淨資產分別約為人民幣149億元、
人民幣 696.2百萬元及人民幣 42億元，而於 2016年的收入、虧損及淨資產分別約為
人民幣 113億元、人民幣 978.9百萬元及人民幣 33億元。本公司於 2017年及2016年
的流動負債分別約為人民幣196億元及人民幣 206億元。
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復牌計劃的最新進展

根據日期為2018年5月17日的函件，上市委員會認為，未能恢復公眾持股量及解
決本公司的審核事宜（「審核事宜」）個別或共同影響本公司持續上市的適當性。因此，
本公司已採取下列步驟以滿足上市委員會提出的上述復牌條件。

恢復公眾持股量

新董事會正與所有法律訴訟的多個利益相關方進行溝通，由於該等法律訴訟的
性質及複雜性，解決及╱或和解（視情況而定）可能需要時間。新董事會將於該等
訴訟以妥善的方式解決╱和解後作出公告。

新董事會計劃向本公司股東（「股東」）提交一項議案，以授出無條件一般授權配
發不超過本公司已發行股份（「股份」）總數 20%的股份，惟須於本公司下屆股東周
年大會（「股東周年大會」）上以普通決議案通過。此外，新董事會亦計劃向股東提
交一項議案，以授出特別授權配發不超過本公司已發行股份總數 10%的股份，惟
須於股東周年大會上以特別決議案通過。進一步決定將於截至2017年12月31日
止年度的經審核年度業績定稿後作出。

解決審核事宜

新董事會進一步與其前任核數師畢馬威會計師事務所溝通，以確認本公司未能
於上市規則規定的截止日期前發佈其 2017年年度業績的原因並一直積極、及時
地解決審核事宜。由於新董事會的努力，本公司於2018年6月26日刊發了未經審
核的2017年管理賬目，顯示出本集團的經營業績及境內債務結構有所改善。

為建立有效的財務報告程序內部控制，新董事會致力於採取必要行動，包括但
不限於，加強高級管理層對於遵守上市規則的重要性的監督，培養企業可信度
及高質量管治標準，對內部控制程序的遵從情況進行監督，提高對財務申報程
序的監督以及與本公司核數師保持有效的雙向溝通。

鑑於畢馬威會計師事務所於2018年7月17日提交辭呈，恢復本公司公眾持股量及
解決審核事宜的進度受到一定程度的影響。但是，新董事會正盡其最大努力以
適宜方式委聘新的會計師事務所擔任其核數師並將於委任新會計師事務所及獨
立非執行董事後通知本公司股東及債權人。
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委任額外顧問

新董事會已分別委任Moelis＆Company（「Moelis」）及Latham＆Watkins（「Latham」）作
為其財務及法律顧問，以協助本公司評估各種戰略選擇並基於離岸債券執行解
決方案，確保本公司的持續穩定。此外，Moelis將協助本公司分析可能的解決方案，
以恢復於聯交所的交易及評估有關資本結構的事宜。對該等額外顧問的委任進
一步表明了本公司未來優化其業務的堅定決心。

持續停牌

本公司股份及債務證券將繼續於聯交所停牌，直至另行通知為止。

本公司股東及潛在投資者在買賣本公司股份或其他證券時務請審慎行事。

承董事會命
中國山水水泥集團有限公司

主席
常張利

香港，2018年8月1日

於本公告日期，董事會成員包括兩名執行董事，即常張利先生及吳玲綾女士；以及兩名獨立非執行董事，
即張銘政先生及李建偉先生。


